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B% 1. bR R

EHA ?,Z%" THE ZELRE /ME &KE
<EDEMH>
EOMEKE (FE=1. FEFLE=0) 2079  0.646 0478 0 1
EOEH ) 2079 45.736 7.341 24 65
<RIEDINEE>
FEHYF—(HY=1.7%L=0) 2079 0811 0.391 0 1
6 A TDFitHY (HY=1.7%L=0) 2079  0.181 0.385 0 1
T~12BOFEHY (HY=1.72L=0) 2079 0.178 0.383 0 1
13~18mMDFtHY (HY=1,%4L=0) 2079 0223 0416 0 1
MRERIESF E—(RE=1. ERE=0) 2079  0.105 0.307 0 1
<HEBEORFIRE>
BEHYF—(HY=1.7%L=0) 2079 0533 0.499 0 1
Rt ERE E (A M) 2079  5.987 2.984 0 939
< B{Eihiz >
= REFHBES—(FBlE=1. FEFEE=0) 2079 0671 0.470 0 1
<KDODRE-BR>
KXOREB-FRAHEZEIE (0~100%) 2079 19.312 19.783 0 100
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RO ERRRR) 2079 47.355 7.217 26 67
XDOHBEBEEH(F) 2065 15.482 1.828 9 18
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<KDFRERED>
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RO BEEEFRE (5) 2079 53.802 30.352 0 150
XDEHHEDEZEFRIET(300~500N) 2079  0.109 0.311 0 1
EXOHHED T EIE2(500~1000A) 2079  0.134 0.341 0 1
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XDHHEDEEFHREA(5000 AL L) 2079 0324 0.468 0 1
XDHHEDEE - NTFFZI— 2079  0.132 0.339 0 1
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KRIFHNTEE. ZIRETIRETHD (KA1 ~ERELS) 2079  2.969 0.984 1 5
REE#HESFI—(REHY=1.REHZL=0) 2079  0.460 0.499 0 1
HERESI—(REHY=1.BREZL=0) 2079  0.185 0.389 0 1
BHEEES—(REHY=1.BELEL=0) 2079  0.206 0.404 0 1
BHEBEIS—(REHY =1.REEL=0) 2079  0.240 0.427 0 1
BRELGLIAZ—(REHY=1.REHL=0) 2079  0.276 0.447 0 1
<BR>
REBEFAGFIA=1. EFH=0) 1687  0.287 0.452 0 1
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HDOYHR—MELBY=1.HY=1,74L=0) 1687  0.871 0.720 0 2
B IRIKERERTE (AAN) (B =1. JEERIF=0) 1687  0.011 0.106 0 1
B RS (BBE) (B =1, ERF=0) 1687  0.163 0.370 0 1
B IRIKEREG (RAALEREE) (BE=1. JFEE=0) 1687  0.005 0.073 0 1
B IRIRERERGALERE =0, JFEE=1) 1687  0.820 0.384 0 1
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EE: KIRAF- R RER-ZER-R
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XFE 2. ROFHE

A E

BERAEH: XDRE-FRAPEE

& ORERB (BIELE T ey bk, & B

HEIL HEIL2 HEILS HEIL4 HEILS HEIL6 HELT HELS HEILY
#E#/se #E/se B/ s.e #E#/se #E/se BE/s.e #E/se #E/se B/ s.e
KDEH 0.064 0.026 0.082 0.083 0.050 0.040 0.061 0.062 0.069
0.130 0.133 0.131 0.130 0.130 0.130 0.130 0.130 0.130
RDBEEH -0.236 -0.199 -0.140 -0.288 -0.201 -0.237 -0.198 -0.234 -0.236
0.251 0.252 0.256 0.250 0.251 0.250 0.251 0.251 0.251
KDERIKRE 0.086 0.031 0.043 0.175 0075 0.082 0.076 0.078 0.041
0.445 0.445 0.445 0.443 0.444 0.444 0.444 0.445 0.445
KOEI (M F M) -3.828 kwk  —3792 bk —3.655 kkk  —3.848 sk -3765 ek —3701 wkk  —3.741 bk 3812 wkx  -3854 kkk
1.121 1122 1.136 1.116 1.121 1.120 1.119 1.122 1.120
KOBEENFE (5) 0.007 0.009 0.009 0.007 0.008 0.010 0.008 0.007 0.007
0.015 0015 0.015 0.015 0015 0015 0.015 0.015 0015
IR 2(500~1000A) 0.790 0.848 0.783 0.665 0917 0.999 0.879 0.789 0.752
1762 1.763 1.762 1.754 1.762 1.761 1.759 1.763 1.761
1E3RHE3(1000~5000 ) -0.949 -0.950 -0.935 -1.182 -0.769 -0.788 -0.856 -0.961 -1.038
1536 1537 1.539 1.530 1538 1535 1.534 1537 1.536
EIRHEA5000 AL L) -0.151 -0.090 0.086 -0.391 0016 0.029 -0.079 -0.184 -0.292
1536 1537 1.550 1.530 1538 1.535 1534 1.540 1.536
DNHEFI— 1.146 1213 1.228 0.542 1.298 1.311 1.078 1.136 1.072
1.767 1.767 1.791 1.763 1.767 1.765 1.764 1.768 1.766
ZEDF -0212 * -0.267 **  -0229 * -0.226 * -0218 * -0.199 -0.226 * -0211 * -0.223 *
0.126 0.131 0.126 0.125 0.126 0.126 0.126 0.126 0.126
FHHYSTI— —8.124 skk  —6.169 ok  —8.145 bk —7.715 skkkx 8114 smkk  —-8093 skwk —8.169 skx  —8.120 skk —8.170 sk
1.133 1619 1.133 1.131 1.132 1.131 1.130 1.133 1.132
MRLAFFSI— 2632 * 2524 * 2457 * 2273 2516 * 2471 * 2.357 2621 * 2553 *
1.426 1427 1.429 1.421 1.426 1424 1.426 1.426 1.425
aEHYSI— 0.870 0.941 0.903 0.796 0.890 0.962 0.945 0.875 0.944
0911 0913 0912 0.907 0911 0911 0.910 0.912 0911
HHEMEE 0 0.052 0.052 0.074 0.024 0.060 0.060 0.064 0.052 0.058
0.161 0.161 0.162 0.161 0.161 0.161 0.161 0.161 0.161
ZXREHESI— -0.564 -0.589 -0.618 -0.705 -0.688 -0.721 -0.623 -0.566 -0.493
0.998 0.998 0.999 0.994 0.999 0.998 0.996 0.998 0.998
6BUT DT HHY -2.491
1.908
I~ 12RDOFHHY -3.120 *
1.598
13~18DFHtHY -1.570
1.366
BEOFEEE -0.767
1.130
HEFE-ILVIREAL -1.200
1.236
IS 55 BB -0.319
2294
BB LT 3385 *
1.734
Er R EN 2.445
3.371
BEEN-BRE -0.211
1.329
BESEEH -2.002 sk
0.438
FRE 1.752 **
0.879
BT 6.802 *xk
2.398
BARE 5301 sk
0.008
B K2 0.496
1.475
HEGL 5.700 sk
2.647
EHIE 60.454 kxk 63777 bk 58041 #kx  67.050 ¥kk 59518 kwk 59625 59.687 bk  60.388 bk  60.901 Hkx
7.449 7.846 7.820 7.552 7.459 7.442 7.439 7.454 7.446
F 6.670 5.770 5.080 7.620 6.510 6.780 6.840 6.260 6.550
Prob > chi2 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
Pseudo R2 0.047 0.049 0.040 0.049 0.049 0.043 0.044 0.039 0.041
HINHAX 2059 2059 2059 2059 2059 2059 2059 2059 2059

E: ERIERE. TRIMRERE

* p<0.10, ** p<0.05, *** p<0.01
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M# 3. EORERERE (BIELRT v ey bk, 5B

BERBAE M EOMESS—(BE=1. FHE=0)

NUFT—Y (HEIL) FELCRF) D& (BFEL2) FEERHIE FE(Es) | HAGRIES (EEks)
Probit 1V Probit 2SRI Probit 1V Probit 2SRI 1V Probit 2SRI 1V Probit 2SRI
HH/se HH/se F/se HH/se FH/se HH/se HH/se HH/se HH/se HH/se
REQEEE 0011 k% 0077 #kx 0077 ##%k | 0011 #%k 0088 #k* 0088 *kx | 0064 *kk 0065 *kx | 0.100 *%k 0101 s*kk
0.002 0.023 0017 0.002 0.026 0.017 0018 0.013 0.019 0.011
ENEH 0.013 *kk 0026 *kx 0026 s*kk | -0.005 0.017 0.017 *xx | 0023 **xx 0023 *k*k | 0.030 *** 0030 *kx
0.004 0.007 0.005 0.006 0011 0.006 0.006 0.004 0.008 0.005
FEELHYSTS— -0.109 #k  0.436 ** 0.439 %k 0.086 0564 %k  0.569 *kk | 0332 * 0.334 *kx | 0.624 *kk 0633 *xx
0.077 0.221 0.153 0.107 0.230 0.147 0.179 0.127 0.201 0.124
MHRERBSI— 0.301 *** 0074 0.071 0274 **x 0023 0018 0.117 0.117 0.008 0.001
0.099 0.158 0.119 0.099 0.170 0.102 0.139 0.112 0.174 0.109
aEHYFI— 0.178 #** 0.140 0.140 ** | 0.174 #kx 0.124 0.124 ** | 0.147 * 0.148 =+ | 0.132 0.130 **
0.060 0.087 0.053 0.061 0.095 0.056 0.079 0.065 0.103 0.059
HHERMEE (B 0.000 0.008 0.008 0.001 0.011 0.011 0.007 0.007 0.012 0.012
0.010 0015 0011 0010 0016 0.011 0013 0.012 0017 0.010
EXREHBESI— -0.002 0.071 0.072 0.008 0.092 0.094 0.058 0.058 0.094 0.097
0.061 0.091 0.067 0.062 0.099 0.069 0.082 0.067 0.106 0.071
RE —0.067 s*kx -0.078 sk -0.054 sk -0.091 sokk
0.017 0.017 0.014 0.011
BEUTDFELHY -0528 **x -0.339 *  -0.338 %k
0.124 0.202 0.126
T~12BDFELHY -0.171 0.091 0.092
0.105 0.182 0.110
13~18mMDFELHY 0.062 0.202 0.201 **
0.092 0.149 0.084
EHIE -0.449 -2.804 wkx  —2.809 ¥k | 0.2998 -2724 %k —2.743 %k |-2.354 bk -2363 bk [-3.635 bk —-3.655 sokok
0.204 0.875 0.625 0.2669 1.089 0.6641 0.693 0.502 0.743 0.468
Prob > chi2 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
Pseudo R2 0.031 0.036 0.042 0.050 0.036 0.055
HUTNHAX 2079 2079 2059 2079 2059 2059 2059 2059 2059 2059
IV-F{& 204 1.98 1.670 3.945
Prob > chi2 0.032 0.038 0.050 0.000
Wald test of exogeneity 0.000 0.000 0.000 0.000
ALN min. chi-sq 0.155 0.105 0.140 0.350
A EERERE. TRIEERE
* p<0.10, %% p<0.05, %k p<0.01
s
(Fix)
WERRAT M FOMESS—(FiE=1. ERME=0)
FRE 1 (FFEILS) PRIEME2 (FFEAL6) BRIEME2 FEILT) FR7E P2 (FE1L8) PREME2 FFEIL9)
IV Probit 2SRI IV Probit 2SRI IV Probit 2SRI IV Probit 2SRI IV Probit 2SRI
BH/se BH/se B/se BH/se B¥/se B¥/se FH/se BH/se BH/se FH/se
XEHIBEE 0.069 *k*x 0.068 **x | 0.052 *** 0.053 ***x [ 0.060 *+k 0.060 **x* | 0.078 #**k* 0078 *¥*x | 0.065 *k* 0.065 *¥*
0.020 0.016 0.016 0.015 0.017 0.015 0.023 0.016 0.019 0.015
EDEH 0.024 k%  0.024 *kx [ 0.021 ¥k 0.021 *¥x [ 0.022 *¥k 0.023 *xk | 0.026 **k* 0.026 *¥*k | 0.024 *k* 0.023 *¥*
0.007 0.005 0.006 0.005 0.006 0.005 0.007 0.005 0.006 0.005
FELHYFI— 0.367 * 0.365 ** 0.233 0239 * 0297 * 0300 ** | 0.445 *k 0450 *x* | 0.340 * 0.342 %
0.192 0.147 0.163 0.138 0.169 0.140 0.222 0.163 0.187 0.148
MHRERES I — 0.102 0.102 0.15 0.151 0.130 0.129 0.070 0.067 0.12 0.110
0.145 0.113 0.129 0.100 0.134 0.114 0.159 0.121 0.142 0.127
aEHYFI— 0.145 * 0.146 *x | 0.154 *x 0155 ** | 0.149 * 0.149 *x | 0.139 0.139 *x | 0.146 * 0.146 **
0.081 0.061 0073 0.066 0.076 0.062 0.087 0.058 0.079 0.057
HHEMAE () 0007 0.007 0.005 0.005 0.006 0.006 0.009 0.009 0.007 0.007
0.014 0.010 0012 0012 0013 0.010 0015 0.010 0.013 0.010
EXREHBESI— 0.063 0.062 0.045 0.047 0.053 0.054 0.072 0.073 0.059 0.060
0.085 0.067 0.076 0.059 0.079 0.062 0.092 0.067 0.083 0.060
RE -0.058 kkk -0.043 *kx —0.050 sk -0.068 ¥k -0.055 sk
0.016 0.015 0.015 0.018 0.015
EHIE —2.509 **kx —2498 *¥k [-1932 *¥xk -1955 =2.199 ¥k —2209 *%k |-2.844 *k* —2856 *¥*k |-2392 k¥ —2394 *kk
0.748 0.593 0.626 0.559 0.647 0.552 0.880 0.672 0.726 0573
Prob > chi2 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
Pseudo R2 0.036 0.034 0.036 0.037 0.0357
HUTNHAX 2059 2059 2059 2059 2059 2059 2059 2059 2059 2059
IV-Fi 2639 2.649 2.753 1.849 2.305
Prob > chi2 0.001 0.003 0.002 0.048 0.011
Wald test of exogeneit 0.000 0.002 0.000 0.000 0.000
ALN min. chi-sq 0.114 0.012 0.048 0.205 0.080

E EREREY. TRIZRERE
* p<0.10, %% p<0.05, #+* p<0.01
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MF 4. ROFHEFIRRFROPRERE BIELET v ey ME, H—B)

WAL XORE-FRIEHE
HBEI0  $HE HEk12  $HELRS
B/ se Z#/se BE/s.e B/ se

RDEH -0.124 **x -0.119 * -0.108 *  -0.029
0.058 0.057 0.058 0.059
KDBEEH -0.044 -0.042 -0.056 -0.104
0.104 0.103 0.104 0.104
ROBEEIKE -0.087 -0.031 -0.059 -0.079
0.186 0.184 0.185 0.184
ROFEIR(HEFH) -1.570 *k*x —1581 *k* —1443 *k*x —1428 **k*
0.496 0.492 0.498 0.490
ROBENRER () 0.001 0.002 0.001 0.000
0.006 0.006 0.006 0.006
%3712 (500~1000.A) -0.718 -0.795 -0.891 -0.664
0.743 0.735 0.741 0.732
T %3R4&3(1000~5000N) —1528 *%x —1499 *x  —1631 *x —1456 *x
0.641 0.634 0.639 0.632
T E3REA(5000 A LLE) -0.958 -1.051 * -1.101 *  -1.095 *
0.641 0.634 0.639 0.632
DNIFEF3I— -0.171 -0.271 -0.434 -0.242
0.729 0.721 0.729 0.719
ZDEH -0.185 **x —0.169 *+#* -0.181 sk —0.060
0.056 0.055 0.056 0.059
mBLRES=— -0.499 -0.697 -0.649 -0.336
0.579 0.582 0.578 0.571
BEHYFEZ— -0.417 -0.356 -0.418 -0.321
0.380 0.376 0.378 0.375
HEEREE (%) 0.137 *x  0.124 % 0.109 0.129 *
0.067 0.067 0.068 0.067
ZRH#HES =— 0.443 0.512 0.430 0.332
0.413 0.409 0.412 0.408
RERMBAS=— 2.123 *kk
0.404
RNE—va—FRSYE— 1.848 skx
0.697
HOYR—rFz— 0.073
0.261
B RIKER(X) 0.609
1.697
T IRKIR(E) 1.937 *kx
0.494
BRIRER (WA) 3.250
2.460
LI TDFHEHY 5192 %%
0.853
T~12B5DFitdHY 1.686 **
0.661
13~18 B DFitHY 0.576
0.533
EHIE 32.341 sxkk 30420 *kk 30.597 #¥x 20.387 **k%
3.284 3.350 3.312 3.801
F 12.200 12.670 11.110 13.370
Prob > chi2 0.000 0.000 0.000 0.000
Pseudo R2 0.086 0.106 0.093 0.112
S IILHAX 1672 1672 1672 1672

E: ERERH. TRIZRERE
* p<0.10, ** p<0.05, *** p<0.01
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(BEZ)

WERBAEH : XORE - B RHER
Ei14 $EEIRIS $FEiE16 HER17 ek #HE{19 HE{20
&E/se FH¥/s.e &E/se &E/s.e &E/s.e BE/se BE#/se
KD E# -0.115 #x -0.112 **x -0.137 **x -0.130 *x -0.123 *x -0.129 *x -0.122 *x*
0.058 0.057 0.057 0.058 0.058 0.058 0.058
KOBEEH -0.047 -0.067 -0.013 -0.043 -0.029 -0.040 -0.043
0.106 0.104 0.104 0.104 0.105 0.104 0.104
KDOEERIKEE -0.095 -0.051 -0.102 -0.099 -0.086 -0.104 -0.098
0.186 0.184 0.185 0.186 0.186 0.186 0.186
KOFEWR (HEAH) -1.570 *** —1.625 *kkx —1490 *kkx —1527 skk —1520 *kk —1538 skk —1581 skk
0.505 0.492 0.494 0.496 0.496 0.497 0.496
X BEERFE (5) 0.679 0.000 0.002 0.001 0.001 0.001 0.001
0.553 0.006 0.006 0.006 0.006 0.006 0.006
S E3R1E2(500~1000.A) -0.746 -0.785 -0.612 -0.652 -0.696 -0.728 -0.728
0.742 0.736 0.740 0.743 0.742 0.743 0.743
S E3RHE3(1000~5000A) 1527 %% —1659 #+x —1363 sk —1473 sk —1485 %k -1554 *x —1537 **
0.641 0.636 0.639 0.641 0.641 0.641 0.641
1 4(5000 A L E) -1.087 * -1060 * -0.828 -0.904 -0.936 -1.021 -0.986
0.646 0.636 0.639 0.641 0.640 0.643 0.641
NIEFI— 0.135 -0.459 -0.014 -0.102 -0.201 -0.191 -0.181
0.739 0.725 0.727 0.729 0.729 0.729 0.729
ENEH -0.190 #** —0.195 **k* -0.193 **k* -0.182 **x* -0.192 *k* -0.184 **k* -0.188 k%
0.056 0.055 0.055 0.056 0.056 0.056 0.056
mBLEBTI— -0.517 -0.743 -0.576 -0.566 -0.598 -0.521 -0513
0.580 0576 0576 0.579 0.580 0.579 0.579
BEHYFI— -0.401 -0.427 -0.409 -0.395 -0.397 -0.422 -0.407
0.380 0.377 0.378 0.380 0.380 0.380 0.380
HEERMEE (FH) 0.138 %k  0.133 ¢  0.145 sk 0.138 %k 0138 *k 0136 *x  0.138 **
0.068 0.067 0.067 0.067 0.067 0.067 0.067
ZREHEST=— 0.386 0.403 0.327 0.392 0.427 0.437 0.459
0.414 0.410 0412 0414 0.413 0.413 0414
BEE OB 0.000
0.006
BEFE-ILYIREAL 0.418
0.476
LR T ERER 1.159 %
0.519
REHHE- TN 1.035
0.998
EREEEN T 1.226 *
0.719
EEBN-RNE 1.077
1.426
BEDEER —-0.979 **x
0.181
PRXE T 1.495 %%
0.366
iR E 1.988 *
1.011
BFERE 1.554 %
0.719
B e 0.736
0.616
REGL 1.070
1.066
EHIE 31.455 #xx 36.027 *kk 31548 skk 32126 **x 31.876 **x 32.268 *kx 32475 sk
3.440 3.327 3.274 3.283 3.287 3.284 3.287
F 9.070 13.530 12,610 11.660 11.720 11.490 11.450
Prob > chi2 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
Pseudo R2 0.088 0.101 0.094 0.087 0.088 0.086 0.085
HUIIWHAX 1672 1672 1672 1672 1672 1672 1672

F: ERISRY. TRIZRERE
* p<0.10, ** p<0.05, *** p<0.01
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X3 5. ZEOBERERS BIELK T r ey MEA,

BEHAEH EOMEFI—(FRE=1, FFHE=0)

o BB

ANUFI—Y (EHEIE=10) BRXEBEWEL=11) B IRRBRERG FEL=12) FELCRF) DER (FFEE=13)
Probit 1V Probit 2SRI Probit 1V Probit 2SRI Probit 1V Probit 2SRI Probit 1V Probit 2SRI
BE/se BE/se HE/s.e B/ se BE/s.e BEH/se ##/se B /se BE/s.e &#/s.e BE/s.e #/s.e
REH R 0.007 0.162 %k 0162 sokx 0.001 0.148 %k  0.148 %k | 0.001 0.151 %%k  0.150 #kx | 0010 #k  0.189 #kx 0187 *kx
0.004 0.046 0.038 0.004 0.047 0.034 0.004 0.049 0.037 0.004 0.056 0.040
ENFH 0.021 *%k 0068 #kx  0.068 *kk 0.025 *%k 0067 *+kx 0067 *k* | 0025 *k* 0070 #%* 0397 *%k | 0.000 0.016 0016 *
0.005 0.015 0.013 0.005 0.015 0.012 0.005 0.015 0011 0.008 0.012 0.009
MHREEESAI— 0.375 sokx 0.425 *kx 0424 *kk 0.319 *kk 0397 *kk 0397 *kx | 0319 *kk 0398 *kk 0.397 *%* | 0.351 **x*x 0363 ** 0.361 *kk
0.107 0.142 0.098 0.111 0.144 0.116 0.111 0.142 0.125 0.107 0.149 0.107
aEHYFTI— 0.189 ¥k 0.282 *** 0.281 *k* 0.213 *¥x  0.294 *xx* 0.293 *xkx | 0213 **kk 0278 *x*kk 0278 **k*x [ 0.181 *kkx 0264 **kkx 0263 *k*
0.066 0.093 0.073 0.068 0.092 0.068 0.068 0.093 0.069 0.067 0.098 0.068
HHEREE () -0.014 -0.021 -0.021 * -0.015 %k -0.020 -0.020 * |-0.015 -0.029 *  -0028 *t |-0014 -0.022 -0.022 *
0.011 0.015 0.012 0.011 0.015 0.013 0.011 0.015 0.011 0.011 0.016 0.012
=ER#MHBESI— -0.040 -0.047 -0.047 -0.006 -0.026 -0.025 -0.006 -0.043 -0.043 -0.026 -0.009 -0.008
0.068 0.092 0.072 0.069 0.091 0.064 0.069 0.091 0.065 0.068 0.097 0.067
RE —0.158 ok —0.150 sokk —0.151 sk -0.180 ok
0.039 0.036 0.037 0.041
REEFATI— 0726 *%* 0407 *kx 0405 %k
0.078 0.144 0.103
RE—Iva—FAFI— -0.061 -0.287 -0.286 **
0.129 0.181 0.142
HOYHR—Fz— 0.028 0013 0013
0.047 0.062 0.050
BIRARBR (X) 0.726 %k -0.138 -0.138
0.078 0.386 0.319
BRRER(E) -0.061 0.649 *xk  0.647 *kk
0.129 0.161 0.127
BRI (@A) 0.028 0.735 0.720 **
0.047 0.704 0.348
RUTDFELHY —0.505 #okk —1.451 sokx —1.440 *kx
0.148 0.361 0.259
T~12BDFELHY -0.165 -0.452 xk  —-0.448 skk
0.115 0.190 0.140
13~18mDFELHY 0.074 -0012 -0011
0.096 0.138 0.098
EIE —0.669 **x -3.864 *xk -3.858 *¥x -1.064 *xkx -3.838 **k*k -3.838 xk* |-1.064 **k* -3.915 **k* -3.891 **x | 0.386 -1.214 -1.212 **
0.243 0.995 0.836 0.265 0.936 0.726 0.265 0.995 0.776 0.415 0.772 0576
Prob > chi2 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
Pseudo R2 0.020 0.029 0.062 0.071 0.062 0.072 0.072 0.031 0.040
HUTNF AR 1687 1672 1672 1687 1672 1672 1687 1672 1672 1687 1672 1672
IV-Fi 3.104 2971 2.736 2.464
Prob > chi2 0.001 0.002 0.004 0.009
Wald test of exogeneity 0.000 0.000 0.000 0.000
ALN min. chi-sq 0.243 0.199 0213 0.081

F ERIERY TRIIRERE
* p<0.10, %% p<0.05, *+* p<0.01
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(BEZ)

BERAZTH - EOMELS—(FE=1. FHME=0)

B I B (R E L =14)

R REIEH (FFE=15)

BRFEME1 (FE{L=16)

FREM2 (BFEIL=17)

BREM2 (FEIL=18)

FRE 2 (FFFEIL=94)

FRE 142 (B E 1L =20)

IV Probit 2SRI IV Probit 2SRI IV Probit 2SRI IV Probit 2SRI IV Probit 2SRI IV Probit 2SRI IV Probit 2SRI
BE/se B#/se BE/se HE/se F#/s.e F#/se F#/se FHE/se FE#/s.e F#/se BE/se FE#¥/se B#/se HE/se
REF R 0.098 sk 0.099 sokx | 0.199 sk 0.198 sokk | 0.107 sk 0.107 sokx [ 0131 sk 0132 sokx | 0.156 sk 0156 sokx | 0.163 ik —0.159 sokx | 0.158 ook 0.158 k%
0.034 0.031 0.036 0.027 0.031 0.028 0.040 0.030 0.042 0.032 0.045 0.035 0.045 0.033
EDEH 0.049 sk 0.049 sokx [ 0080 sk 0.080 sk | 0.051 sk  0.051 skx [ 0059 ik 0059 skx [ 0066 *%k 0066 *kx | 0068 *kk 0068 Hkx | 0067 ok 0.067 *kx
0.011 0.011 0.013 0.009 0.011 0.010 0.013 0.010 0.014 0.011 0.015 0.012 0.015 0.011
MEERESZ— 0402 sk 0.403 sokx | 0450 kokok 0.447 sokk | 0407 skk 0407 sokx [ 0413 sk 0413 sokx [ 0424 sk 0423 sokx | 0425 sk 0424 sokx | 0424 ook 0.422 k%
0.122 0.115 0.158 0.100 0.124 0.121 0.131 0.101 0.140 0.119 0.142 0.109 0.141 0.099
aEHYFI— 0.245 sk 0.245 k% | 0.310 skx 0.308 %k [ 0250 *%k 0251 sk [ 0264 *%k 0264 ®wk | 0278 bk 0278 sokk | 0282 skx 0281 sokx | 0279 %k 0.279 sokx
0.078 0.067 0.103 0.058 0.079 0.074 0.085 0.072 0.091 0.077 0.093 0.064 0.092 0.070
HHEFEE (5 -0.019 -0.019 -0.023 -0.023 ** [-0.019 -0.019 * [-0.020 -0.020 * [-0.021 -0.021 * |-0.021 -0.021 *x |-0.021 -0.021 *
0.013 0.011 0.017 0.012 0.013 0.011 0014 0.011 0.015 0.011 0.015 0.011 0.015 0.011
ERBHESI— -0.040 -0.041 -0.053 -0.052 -0.041 -0.041 -0.044 -0.044 -0.046 -0.046 -0.047 -0.047 -0.047 -0.047
0.078 0.064 0.103 0.069 0.079 0.072 0.084 0.063 0.090 0.065 0.092 0.067 0.091 0.075
HE -0.095 ok —0.199 ok -0.104 ook —0.128 ok -0.153 sk -0.159 sk -0.154 %k
0.031 0.027 0.029 0.031 0.032 0.035 0.032
EHIE —2.557 sk 2577 wkx | —4637 wkx  -4.626 kxk |-2.734 kkk —2742 wkx [-3230 skk -3.237 kwk |-3.743 kkk —3.739 skk |-3.880 wkx -3.875 kkk [-3.782 kwk  -3.776 skkk
0.735 0.705 0.820 0.581 0.697 0.617 0.862 0.649 0.917 0677 0.975 0.745 0.969 0.694
Prob > chi2 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
Pseudo R2 0.024 0.049 0.026 0.027 0.030 0.030 0.029
YT AR 1672 1672 1672 1672 1672 1672 1672 1672 1672 1672 1672 1672 1672 1672
IV-Ff& 2.549 5.761 4.487 3.185 3.268 2938 2.895
Prob > chi2 0.001 0.000 0.000 0.001 0.000 0.001 0.001
Wald test of exogeneit 0.001 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
ALN min. chi-sq 0.018 0.384 0.031 0.066 0.289 0.329 0.293

I LRERE. TRISEERE

* p<0.10, ** p<0.05, *** p<0.01
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K% 6. ROFHEFRAHNPEOBE HICHEZA 28 (Futy ME - BIEEK T o vy ME)

(1) EAER - FFIEHR

WERBAZE . XNRE-EREHETE
HEETA75% biprobi  {HREK ZERE z{E YT AR

F#HE 0.006 0.002 3.30 **x 1344
El e ad=| -0.006 0.002 -3.29 *kx 1344
LR-test(rho=0) 0.000

WERBALT 3 K DRE - T IR BEERT
#EET AL biprobi  RE¥r  BERE z{E YUY AR

nxsd-| 0.002 0.005 0.45 1077
JFEEHE -0.001 0.005 -0.28 1077
LR-test(rho=0) 0.000

1 : rho [FREEHOHBE Z KT,
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(2) FEREHE, B ERESE

BERAZH: XORE-FRABEES

FEERAERNICEND Wald ALN
v 0002 0021 0.10 1332 0.756 0.249
Probit 0.008 0.002 3.96 *xxx 1344

TEN EF BRI A TR

IV 0.041 0.023 1.82 * 1332 0.100 0.368
Probit 0.006 0.002 238 ** 1344
KBHEA SN

I\% -0.028 0.025 -1.12 1332 0.167 0.323
Probit 0.003 0.002 1.30 1344

HERAYS LY

I\Y% -0.040 0.037 -1.09 1332 0.167 0.215
Probit 0.006 0.003 1.91 * 1344

HERAYS LY

I\Y% -0.019 0.046 -0.41 1332 0.431 0.669
Probit 0.006 0.004 1.58 1344
BEEE®EAS

\% -0.086 0.059 -1.46 1332 0.091 0.994
Probit 0.004 0.004 0.89 1344

WERBAZE S KDRE - F R EE

FEIERANEEMIZRND Wald ALN
v 0.022 0057 038 1077 0683 na.
Probit -0.003 0.006 -0.40 1077

wENG EFBERE N TR A

v 0.085 0054 159 1068 0.175 na.
Probit 0011 0006 1.86* 1077
KBEHEAZ

v 0.008 0.050 0.15 1068 0987 na.
Probit 0.005 0.006 0.80 1077

HIEMZ LY

v -0.006 0.082 -0.08 1068 0977 na.
Probit 0.000 0011 -0.04 1077

L e AR

v 0.089 0.096 0.3 1068 0.368 n.a.
Probit 0.001 0011 0.10 1077
HEHMEAZL

v -0.140 0.117 -1.20 1068 0253 na.
Probit -0.018 0.021 -0.87 1077

I REDORER, SR SN HERH BB T 2 LT o,
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& 1. ROFKF - FRAMEL ROFGE2NELR L LICBIELE T 0 vy MG
WERBAE M FEOMELS— (GLE=1, FEME=0)

Probit IV Probit Probit IV Probit
B/ s.e 1RE/se 1RE/se 1%E/s.e
KXDOREHEEE 0.010 %% | 0.089 sk
0.002 0.020
KXDOREEIEFHE 0.005 0.136 *%*
0.004 0.031
KXDFTE -0.345 %% |-0.542 -0.364 *%*x | -0573
0.084 0.428 0.095 0.404
ENEH 0.017 *%% | 0.035 *%*x | 0.024 *** 0.066 ***
0.004 0.008 0.005 0.011
FELHYS=— -0.084 ** | 0.581 sskk
0.077 0.198
mRERES =— 0.258 **x |-0.028 0.328 **x* 0.352 **
0.100 0.167 0.108 0.146
BEHYF=— 0.200 *** | 0.177 * 0.210 ¥ 0.315 %%
0.061 0.101 0.067 0.090
HHEFEE (%) 0015 0.035 0.002 0.006
0.011 0.024 0.012 0.023
=REHETI— 0.030 0.139 -0.004 0.017
0.062 0.105 0.069 0.097
TE $H18 1549 %% |-0.167 1497 ** 0.002
0.529 2.770 0.608 2.669
Prob > chi2 0.000 0.000 0.000 0.000
Pseudo R2 0.037 0.027
YT AKX 2075 2079 1684 1672
Wald test of exogeneity 0.000 0.000
ALM min. chi—sq 0.181 n.a.

I EREERYE. TRIIEERZ
* p<0.10, ** p<0.05, *** p<0.01
VIE AVFI—7I2 R REINEEBOERERENGBEAERT
FI—EHEEM
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