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SE T DV8 R 4350 0.00 1.00 _0.00] 0.0023
2EFE DM9 P ¥ 435 0.00]  1.00] 0.09  0.0137
|25 7% DM10 Z DA 435] 0.00] 1.00] 0.04]  0.0093
Hitdsk BDM1 el 4431 0.00] _1.00] _ 0.04]  0.0091
Hitf5k BDM2 Gl 4431 0.00]  1.00] _ 0.12]  0.0156
Hitf5k BDM3 B3R 443 0.00]  1.00]  0.35  0.0228
b5k BDM4 R 443 0. 00 1. 00 0. 08 0. 0130,
Hitf5k BDM5 plin- 3 443 0.00] 1.00]  0.14]  0.0163
Hitdsk BDM6 I 443] 0.00] 1.00] 0.09]  0.0133
Hitdsk BDM7 Iy 443 0.00] _1.00] _ 0.08 _ 0.0127
145 BDM8 Ful 4431 0.00]  1.00] _ 0.09  0.0138
Hitfsk BDM9 Blisiiae 4431 0.00] _ 1.00] _ 0.01  0.0055
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K5 BUFREMEREROBEITICENTTFRINLIHFS

Fn B & FRNDLIBFE
FESXI— -
TERBII— -
HRERR (KL EIFZ— -
GhEREB (/M FEIFZ— +
EET TEE ) +
BlEBEES H () -
REESE G -
EEHBEIZI— -
FEEWEIA=— =+
TEEmAESI— -
EAFE— +
S FI— -
EE e +
iy =— +

£6 BUNRESRHEENOHEAZITRSo TWHEEEME (Probit)
RIS« BORFRAEA S S —

55 B 2 BT T )L D (n=465) AT+ 4 Y T )L (n=645) AT H T ILDF(n=465)
FREAS— -0.434 0.225 0.054* | -0.437 0.201 0.030%* | —0.447 0.232 0.055%
EERBAZ— -0.774 0.310 | 0.013*%x [ —0.804 0.265 | 0.002+*x| —0.780 0.316 | 0.014%%
ThERER (R E)F=— 6.103 1.097 | 0.000%+x| 5.706 1.004 | 0.000%+x | 6.219 0.944 | 0.000%x%
FRERRER (P E)FS—| 6.586 1.083 | 0.000%+* | 6.238 0.990 | 0.000%+x| 6.664 0.917 | 0.000%#%
EETTCEN) -0.372 0.211 0.078+ | -0.442 0.192 [ 0.021%x
BIERFREE S B (D -0.202 | 0.119 0.09% | -0.231 0.104 | 0.026%x | -0.233 | 0.125 0.062%
HEI-EACIES V) -0.153 0.079 0.053* | -0.054 0.072 0.453 -0.142 0.081 0.078*
EEHESS— 0.459 0.244 0.060% | 0.145 0.207 0.482 0.553 0.257 | 0.031%*
FEEWEIFS— -1.122 0.210 | 0.000%%x | —1.059 0.188 | 0.000%+x | —1.178 0.222 | 0.000%x%
TEEMESS— 0.247 0.240 0.302 0.349 0.222 0.116 0.181 0.249 0.469
HEAFE— 0.065 0.411 0.874 0.132 0.411 0.749 0.099 0.426 0.816
DA — —0.506 0.251 0.044%%

E S 0.248 0.329 0.451 0.425 0.292 0.146 0.159 0.342 0.642
BRABEE -1.113 0.825 0.177 -0.119 0.547 0.827 -1.402 0.867 0.106
EFEE 0.426 0.306 0.164 0.443 0.271 0.102 0.362 0.318 0.256
INRE 0.582 0.427 0.172 0.809 0.394 | 0.040+x | 0.668 0.432 0.122
TEEZE —0.936 0.454 | 0.039%x | -0.477 0.372 0.200 | -0.996 | 0460 | 0.030%*
H—ERE -0.033 | 0.445 0942 | -0.103 [ 0414 0.804 0.019 0.457 0.966
ZDhER -0.011 0.621 0986 | -0.259 [ 0.569 0.649 | -0.149 [ 0.631 0.814
iEE 1.386 0.591 0.019%x | 1.028 0.532 0.053% 1.457 0.617 0.018%x
FEES 0.402 0.371 0.279 0.250 0.317 0.429 0.426 0.372 0.252
o Ep -0.860 | 0.656 0.190 | -0.332 [ 0.480 0.488 | -1.057 0.682 0.121
iy 0.460 0.426 0.280 0.153 0.358 0.670 0.492 0.430 0.252
FE —0.421 0.498 0.397 | -0.619 0.450 0.169 | -0419 | 0503 0.405
E3] -0.565 | 0570 0.321 -0.800 | 0519 0.123 | -0.605 | 0572 0.290
JLN 0.618 0.430 0.151 0.478 0.375 0.203 0.619 0.434 0.154
i 1.754 0.756 | 0.020%+ | 1.474 0.713 | 0.039%x | 2.107 0.782 | 0.007+%%
BIZES0ERSFI— 0511 0.353 0.148
FIETNES S -0.335 | 0438 0.445
FIETNES 0.426 0.289 0.141
BIZ 2000 HIFS— 0.818 0.390 | 0.036%x
m -4.142 -4374 -5473
EBFER 304 401 304
h12% 103.00 117.55 108.53
EHE 27 27 30
HEWER 0.000%** 0.000%** 0000%**

(JE) BEAKAE : kk k1%, k% 5%, *10%
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£7 BINREBBEOMENEERERIIEX5%E (OLS)
BRI EEB R SR ()

ERBA % %3 HERER %3 HERER
FEAS— 0.076 0.001*** 0.037 0.098
EERBYSI— 0.020 . 0.511 0.060 . 0.054%
TRERER (K FE)FZ— —0.062 0.061 0.309 —0.032 0.056 0.573
TRERER (/M) FS— -0.078 0.058 0.178 -0.016 0.055 0.763
BIZEH(E —0.098 0.022 0.000%x* -0.076 0.021 0.000%k
FESSTEIEAEE) -0.058 0.011 0.000%k -0.060 0.011 0.000%**
REES iz 0.017 0.007 0.021%* 0.009 0.007 0.211
EE N . 0.001 0.024 0.978 0.004 0.023 0.870
NHEFZI— -0.003 0.047 0.943 0.012 0.045 0.784
R I - —0.001 0.024 0.960 0.009 0.022 0.674
EAFE— —0.011 0.042 0.789 —0.002 0.039 0.962
BAEREBAYS— —0.020 0.030 0.502 -0.023 0.029 0.434
BEZE 0.062 0.035 0.078%
BREEE 0.191 0.053 0.000%**
JEL T ES 0.128 0.082 0.120
EIFEZE 0.024 0.033 0.466
INTEZE 0.106 0.044 0.017%*
TEIEZE 0.025 0.040 0.536
REBIE 0.489 0.092 0.000%**
H—ERE 0.180 0.042 0.000%x*
ZDhEE 0.090 0.058 0.123
tiEE —0.064 0.064 0.314
BER -0.011 0.038 0.771
b &8 0.003 0.051 0.958
g 0.004 0.044 0.934
i E -0.023 0.046 0.627
mE —0.037 0.050 0.461
FLIN 0.007 0.047 0.889
Pk 0.057 0.094 0.544
| E¥IE 0.281 0.117 0.017%% 0.187 0.114 0.103
R 304 302
FIE 4.36 4.01
BEEER 0.000%%% 0.000%
BHEEREFREREK 0.126 0.2246
(JE) BEAKAE : kk k1%, k% 5%, *10%
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K8 BUNREEMEEOBMEBENERRRRICEZDEE BIFELE)
PERAIAA L AR BRERR (R FE))

ST OLS (T #> Tl : &) VORI TV 2)D VLY TIL.2)Q IV BRI F)L - 90 LIFE)

B REAYS— -0.139 107 0.198 | -0.062 1051 226 | —1.349 603 | 0.026%k | —0.900 | 0.300 | 0.003*k*
BUFEA X BIEEH (%) | 0048 0.045 0.286 0570 0265 | 0.032%x [ 0.389 0.136 | 0.005%%
FELETCSENN -0.124 0023 | 0.000%+* | 0077 | 0023 | 0.001%*x| —0.235 0.080 | 0.004%*x | —0.181 0.060 | 0.003%x
FESSTETETESEN) -0.059 0.009 | 0.000%#* | —0.062 | 0.010 | 0.000%**| —0.061 0.012 | 0.000%+* | -0.067 | 0.012 | 0.000%#x
EES 0.090 0.033 [ 0.007++* [ 0.064 0.022 | 0.005%** | 0.030 0.040 0.451 0.071 0.033 | 0.031%*
BRBEE 0.170 0.055__| 0.002%+* |_0.196 0.047__| 0.000%+* |__0.192 0.041_| 0.000%+* | _0.209 0.048 | 0.000+*
pELTE S 0.149 0.072 | 0.039%* | 0.118 0.033__ | 0.000%#* | 0.162 0.060 | 0.008%+* | 0.028 0.041 0.493
HEFEE 0.031 0.032 0.331 0.044 0.028 0.121 0.032 0.044 0.471 0.077 0.038 | 0.046%*
INFEE 0.100 0.042__| 0.017% | _0.118 0.046 | 0.011x | 0078 0.056 0.162 0.118 0.057 | 0.038%*
TEEE -0.009 | 0.037 0.813 0.017 0.054 0.752 0.005 0.054 0.921 0.062 0.038 0.105
HEE 0513 0.100__| 0.000%+* |_0.713 0.265__| 0.008%+* | 0.647 0.216__| 0.003%+* | 0.971 0.250 | 0.000+%*
H$—ERE 0.190 0.037__| 0.000%+* |_0.154 0.036__| 0.000%+* | 0.137 0.045__| 0.003%+* | 0.163 0.048 | 0.001+%
ZTDhERE 0.098 0.050 [ 0.050%+ | 0.068 0.037 0.069* | 0.094 0.047 | 0.046%+ | 0.045 0.056 0.430
dbimE -0.022 | 0.060 0720 | -0036 | 0042 0399 | -0098 | 0085 0249 | 0014 | 0079 0.865
S 0.021 0.035 0.554 0.014 0.026 0.601 -0.021 0.039 0.588 0.028 0.031 0.362
| & -0.046 | 0.047 0.329 0.017 0.044 0690 | -0.015 | 0056 0.782 0.001 0.073 0.985
[ 0.031 0.040 0.446 0.023 0.031 0.454 0.023 0.040 0.560 0.036 0.044 0.405
EES] -0.028 | 0.044 0525 | -0039 | 0029 0175 | -0.059 0.042 0.157 | -0014 | 0.036 0.707
2] -0.050 | 0049 0303 | -0.066 | 0.064 0299 | -0095 | 0076 0214 | -0.140 | 0080 | 0.082%
o -0.014 | 0044 0.742 0.014 0.027 0616 | -0.004 | 0042 0.923 0.016 0.034 0.639
iR 0.066 0.085 0.437 0.079 0.043 0.066% | 0.040 0.062 0517 0.033 0.036 0.351
E3iE 0.440 0.069 [ 0.000%++[ 0334 0.073 [ 0.000%[ 0743 0.216 [ 0.001++x [ 0561 0.155 | 0.000%+*
[ERIE 395 268 268 193
FIE 6.940 492 4.040 XD
BEEMHER 0.000%+* 0.000%+x 0.000%%k
EENEHES R 0.241
IVQ@vsOLS (hasumani& &) chi2(22)=45.55 prob>chi2=0.0023

(1)

SHTIZIE White DIEIEZE N2 TH 5,

B sk k k1%, k%k 5%, *10%

(% o

SRR X ORBYRERTA & X —, MU REIRERT A 4 X —

*9

IV ML 7 . 2) QITRBITHE 1 EEOF#EHE

NEEHK

B EASS—

BUFEAY S— X BIEFH(HH)

FiE 2.2 1.95
BEER 0.0001 %k 0.000 7%
() BBANE: k% %1%, *%5%. *10%
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