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問題意識
研究開発は経済成長の重要な源泉である。

近年の中国ではR&D投資が急増。とりわけ外資企業のR&D
投資の比重が急速に拡大している。

中国における外資企業の知識生産活動は、その生産活動ほ
ど注目されて来ず、国内企業への波及効果はこれまで検証さ
れていない。



分析の目的
中国企業による旺盛なR&D投資の国内企業の成長への寄与

を検証する。

外資企業の国内企業への波及効果を以下の観点から検証す
る。

（１）外資企業の所有形態：国内企業との合弁 VS 完全外資か

（２）外資企業の出資元国：香港・マカオ・台湾系 VS その他地域

（主にOECD)
（３）外資企業の活動内容：知識生産活動 VS 生産活動

中国における今後の外資政策やR&D政策への含意



先行研究との関係
中国産業における外資企業から国内企業への波及効果につ
いては数多くの研究が存在するものの、明確な結論は得られ
ていない。
Hu & Jefferson (2002) , Cheung&Lin (2004),  Girma et al.(2007) etc.

近年、外資の出資元国や外資企業の所有形態の違いに着目
した分析もあるが、依然少ない。
Huang(2004)：HMT資本の外資企業からは弱い波及効果。その他地域資本から
はそれが認められない。
Abraham,Koning & Slootmaekers (2007)：合弁会社からの波及効果は認められ
るが、完全外資企業からのそれは認められない。

この研究は、外資企業の所有形態・活動内容に応じた
波及効果の違いを同時に検証する最初の試み



所有形態別Ｒ＆Ｄ投資の状況
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Domestic HMT-Joint HMT-Sole Foreign-joint Foreign-sole

＜R&D投資(2000～2006年)＞
• 民間R&D投資の急激な増加 毎年25 %超の成長率

• 外資企業(HMT含む)のR&Dシェア上昇 19% →28%



R&D投資･売上高シェア（2000‐2005年）

year HMT-Joint Sales HMT-Sole Sales Foreign-joint
Sales

Foreign-sole
Sales Domestic Sales

2000 5.4% 2.2% 9.9% 3.6% 78.9%
2005 4.2% 6.2% 10.7% 12.0% 66.9%

特にHMT出資以外の外資企業のR&Dシェアが顕著に増加

外資企業は総売上高の21%(2000)→33%(2005)
特に100％出資の外資企業のシェアが拡大

year HMT-Joint R&D HMT-Sole R&D Foreign-joint
R&D

Foreign-sole
R&D Domestic R&D

2000 3.8% 3.7% 8.7% 2.8% 81.0%
2005 4.1% 3.2% 12.2% 7.5% 73.0%



R&D投資は特定の産業に集中(2005年)

中国のR&D投資の産業別シェア 日本のR&D投資の産業別シェア

出所：R&Dデータ（中国国家統計局） 出所：「企業活動基本調査」（経済産業省）

R&D投資の5割以上は、情報通信機器、電気機器、輸送機器、機械に集中。



2-digit Industry Total R&D
(1,000yuan)

Domestic
R&D

HMT-
Joint
R&D

HMT-
Sole
R&D

Foreign-
joint
R&D

Foreign-
sole R&D

Textile Industry 3,048,254 78.8% 2.3% 4.8% 3.2% 10.9%
Textile, Clothing and Footwear Production 828,430 94.1% 2.2% 1.0% 1.9% 0.8%
Timber Processing & Wood, Bamboo, Cane,
Palm Fiber and Straw Products 414,481 92.4% 0.3% 4.8% 2.2% 0.3%

Furniture Manufacturing 192,143 30.7% 0.0% 0.6% 68.2% 0.5%
Papermaking and Paper Products 1,224,427 86.2% 8.7% 0.3% 2.6% 2.2%
Printing and Record Medium Reproduction 232,471 78.9% 14.0% 0.0% 6.3% 0.7%
Raw Chemical Materials and Chemical Products 9,503,863 90.4% 2.4% 0.9% 3.1% 3.3%
Medical and Pharmaceutical Products 5,047,515 78.6% 2.9% 1.6% 11.4% 5.4%
Chemical Fiber 1,308,653 90.3% 6.2% 1.2% 2.4% 0.0%
Rubber Products 1,314,176 67.3% 0.9% 1.5% 28.2% 2.1%
Plastic Products 1,103,137 58.3% 12.9% 5.5% 4.3% 19.1%
Smelting and Pressing of Ferrous Metals 13,357,837 95.5% 3.0% 0.2% 0.8% 0.5%
Smelting and Pressing of Nonferrous Metals 4,092,525 92.9% 3.2% 0.2% 3.6% 0.0%
Metal Products 1,688,780 67.2% 5.1% 8.3% 8.5% 10.9%
General-purpose Equipment Manufacturing 7,728,854 74.4% 2.6% 1.3% 16.0% 5.7%
Special-purpose Equipment Manufacturing 5,832,481 85.2% 1.8% 4.4% 6.0% 2.6%
Transport Equipment Manufacturing 19,617,841 62.8% 2.5% 0.9% 27.6% 6.2%
Electric Equipment and Machinery 12,860,704 74.7% 5.2% 2.0% 14.0% 4.1%
Communication Equipment, Computers and
Other Electronic Equipment Production 31,448,066 47.0% 8.1% 8.0% 17.6% 19.3%

Total 138,999,268 73.0% 4.1% 3.2% 12.2% 7.5%
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データ
R&D,技術購入データ

→産業別・地域別・所有形態別R&Dデータ

TFPの算出

→企業レベルの財務データを集計化

2000年～2006年をカバー

産業別価格指数によって2000年価格に実質化

恒久棚卸法によってR&Dストック、技術購入ストックを算出



実証分析の枠組み

：ｊ産業ｒ地域の中国企業のTFP
：ｊ産業ｒ地域の中国企業のR&Dストック

：ｊ産業ｒ地域のHMT外資系企業（合弁企業）のR&Dストック

：ｊ産業ｒ地域のHMT外資系企業（100％出資）のR&Dストック

：ｊ産業ｒ地域のその他外資系企業（合弁企業）のR&Dストック

：ｊ産業ｒ地域のその他外資系企業（100％出資）のR&Dストック

：ｊ産業ｒ地域のHMT外資系企業（合弁企業）の資本ストック

：ｊ産業ｒ地域のHMT外資系企業（100％出資）の資本ストック

：ｊ産業ｒ地域のその他外資系企業（合弁企業）の資本ストック

：ｊ産業ｒ地域のその他外資系企業（100％出資）の資本ストック

：ｊ産業ｒ地域の中国企業の海外からの技術購入ストック

：ｊ産業ｒ地域の中国企業の国内からの技術購入ストック
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外資R&D 集計化したケース
Dependent Variable: TFP
of domestic firms

[1]OLS [2]OLS [3]Fixed [4]Random [5]OLS [6]OLS [7]Fixed [8]Random

0.025 0.025 0.015 0.028 0.019 0.021 0.015 0.028
[0.004]** [0.004]** [0.005]** [0.004]** [0.004]** [0.004]** [0.005]** [0.004]**

0.023 0.006 0.009 0.010 0.000 -0.004 0.024 0.019
[0.002]** [0.002]** [0.003]** [0.003]** [0.008] [0.008] [0.010]* [0.009]*

0.013 0.010 0.004 0.011 0.004 0.002 -0.001 0.006
[0.003]** [0.002]** [0.004] [0.003]** [0.003] [0.003] [0.004] [0.004]

0.006 0.001 -0.009 -0.001 0.001 -0.002 -0.013 -0.004
[0.002]* [0.002] [0.004]* [0.004] [0.003] [0.003] [0.005]* [0.004]

0.002 0.001 -0.001 -0.001
[0.001]** [0.001] [0.001] [0.001]

0.002 0.002 0.001 0.001
[0.000]** [0.000]** [0.000]** [0.000]**

0.000 0.000 0.000 0.000
[0.000] [0.000] [0.000] [0.000]

1.352 1.533 2.241 2.031 1.388 1.552 2.243 2.032
[0.053]** [0.066]** [0.049]** [0.040]** [0.054]** [0.067]** [0.051]** [0.041]**

N of observations 5670 5670 5670 5670 5670 5670 5670 5670

No Yes

Constant

Province dummies No Yes

Yes

Own R&D*TP from
domestic

Yes

Yes Yes

Own R&D*TP from
abroad

Year dummies Yes Yes Yes Yes

Industry dummies Yes Yes

Own R&D

Foreign R&D

Technology purchase
from abroad
Technology purchase
from domestic

Own R&D*Foreign R&D

Yes Yes



2タイプ（合弁・100％出資）外資R&D
[1]OLS [2]OLS [3]Fixed [4]Random [5]OLS [6]OLS [7]Fixed [8]Random
0.024 0.025 0.015 0.029 0.022 0.024 0.015 0.028

[0.004]** [0.004]** [0.005]** [0.004]** [0.004]** [0.004]** [0.005]** [0.004]**
0.020 0.009 0.012 0.012 0.010 0.002 0.009 0.009

[0.002]** [0.002]** [0.003]** [0.003]** [0.003]** [0.003] [0.004]** [0.003]**
0.012 -0.002 -0.006 -0.003 0.009 0.001 -0.002 0.000

[0.002]** [0.002] [0.004] [0.003] [0.003]** [0.003] [0.004] [0.004]
0.012 0.010 0.005 0.005

[0.002]** [0.002]** [0.002]* [0.002]**
0.002 -0.003 -0.006 -0.005
[0.002] [0.002] [0.002]** [0.002]*

0.013 0.010 0.004 0.011 0.011 0.010 0.004 0.011
[0.003]** [0.002]** [0.004] [0.003]** [0.003]** [0.002]** [0.004] [0.003]**

0.005 0.000 -0.009 -0.001 0.005 0.000 -0.009 -0.001
[0.002]* [0.002] [0.004]* [0.004] [0.002]* [0.002] [0.004]* [0.004]

1.364 1.535 2.24 2.029 1.756 1.915 2.235 2.021
[0.053]** [0.066]** [0.049]** [0.040]** [0.050]** [0.064]** [0.050]** [0.040]**

N of observations 5670 5670 5670 5670 5670 5670 5670 5670

No Yes

Yes Yes Yes Yes

Yes Yes

Constant

Province dummies No Yes

Industry dummies Yes Yes

Yes

Foreign R&D 100%

Technology purchase
from abroad
Technology purchase
from domestic

Year dummies

Foreign Capital joint

Foreign Capital 100%

Own R&D

Foreign R&D joint

Yes Yes Yes



4タイプ別外資R&Dのケース
Dependent Variable:
TFP of domestic firms

[1]OLS [2]OLS [3]Fixed [4]Random [5]OLS [6]OLS [7]Fixed [8]Random

0.025 0.025 0.016 0.029 0.022 0.024 0.015 0.028
[0.004]** [0.004]** [0.005]** [0.004]** [0.004]** [0.004]** [0.005]** [0.004]**

0.016 0.005 0.008 0.010 0.011 0.005 0.008 0.009
[0.002]** [0.002]* [0.004]* [0.003]** [0.003]** [0.003] [0.004]* [0.004]*

0.003 -0.008 -0.007 -0.005 -0.002 -0.007 -0.004 -0.002
[0.003] [0.003]** [0.004] [0.004] [0.003] [0.003]* [0.005] [0.004]
0.013 0.006 0.005 0.006 -0.001 -0.004 0.002 0.002

[0.002]** [0.002]** [0.003] [0.003]* [0.002] [0.002] [0.004] [0.003]
0.008 0.001 -0.005 -0.004 0.007 0.005 0.001 0.001

[0.003]** [0.003] [0.004] [0.004] [0.003]* [0.003] [0.004] [0.004]
0.001 -0.002 0.001 0.001

[0.002] [0.002] [0.002] [0.002]
0.005 -0.001 -0.002 -0.002

[0.002]* [0.002] [0.002] [0.002]
0.016 0.014 0.006 0.007

[0.002]** [0.002]** [0.002]** [0.002]**
-0.001 -0.004 -0.008 -0.007
[0.002] [0.002]* [0.002]** [0.002]**

0.013 0.010 0.005 0.012 0.011 0.009 0.004 0.011
[0.003]** [0.002]** [0.004] [0.003]** [0.003]** [0.002]** [0.004] [0.003]**

0.005 0.001 -0.009 -0.001 0.005 0.000 -0.009 -0.001
[0.003] [0.002] [0.004]* [0.004] [0.002]* [0.002] [0.004]* [0.004]

1.362 1.534 2.246 2.032 1.76 1.916 2.244 2.025
[0.053]** [0.067]** [0.049]** [0.040]** [0.045]** [0.065]** [0.050]** [0.040]**

N of observations 5670 5670 5670 5670 5670 5670 5670 5670

Constant

Province dummies No Yes

Yes Yes Yes YesYear dummies

Industry dummies Yes Yes

Own R&D

HMT R&D joint

Technology purchase
from abroad
Technology purchase
from domestic

HMT R&D 100%

Foreign R&D joint

Foreign R&D 100%

HMT Capital joint

HMT Capital 100%

Foreign Capital joint

Foreign Capital 100%

Yes Yes

Yes Yes

No Yes

Yes Yes



主要な発見

中国企業のR&D活動による生産性上昇

外資からの知識スピルオーバー効果が存在、特に合弁か
らの効果が顕著

その他外資からのスピルオーバーはR&Dではなく生産活

動を通じたもの。

技術購入は海外からの調達が生産性に寄与、特にR&D
支出が大きい産業ほど影響が大きい


